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Resumen Ejecutivo 
Dadas las tasas que presentan dichos bonos, se considera aconsejable invertir en los 

mismos en un horizonte de inversión de dos años,  considerando que se puede obtener un 

rendimiento aproximado del 4,5 % anual en dólares australianos. 

En cuanto a los riesgos que presenta dicha inversión, podemos concluir que el riesgo 

cambiario que presenta dicho bono es  relativamente acotado. La tendencia actual contra el dólar 

estadounidense es alcista para la moneda australiana. Un primer objetivo es un valor de alrededor 

de 0,94 USD/AUD. De efectuarse esta inversión la tendencia de este “cross rates” debe ser 

monitoreada. 

 

En cuanto al riesgo crediticio (o de contraparte), concluimos que las probabilidades de 

default son prácticamente nulas para el plazo de 2 años. El gobierno de Australia presenta una 

calificación de riesgo de AAA. Esto se debe a que, pese a sufrir un déficit fiscal financiero final de 

4.04% del PIB en el año 2009/10, se puso en marcha un plan de saneamiento de las cuentas 

fiscales. Las proyecciones para Australia, para los próximos años, es que el resultado fiscal 

financiero sea superavitario a partir del ejercicio 2013/2014, en contraste con las principales 
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economías del mundo. Además, las proyecciones de crecimiento del PIB para los próximos años, 

exhiben un aumento sostenido, con un promedio de 3,5% (2010/2013). 

 

Principales Variables Macroeconómicas 

 2010/11 2011/12 2012/13 

Var. PIB Real a/a 2,75% 4% 4% 

Var. PIB Nom a/a 5,5% 6,25% 6,25% 

Res. Fiscal (%PIB) -3,25% -1,68% -0,93% 

Desempleo 6,5% 6% 5,75% 

Inflación 2,25% 2,25% 2,25% 

Cta./Cte. (%PIB) -3% -4,5% -4,5% 

Ingresos del 
Gobierno Central 
(Millones de AUD) 

$303.895 $335.937 $364.854 

Ingresos del Estado 
(%PIB) 24% 25% 26% 

 

Evolución del Resultado fiscal Economías del G7 

2008/2014 
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Sector externo 

Principales exportaciones 

 Carne Vacuna 

 Trigo y harina 

 Lana y otros cabellos de animales 

 Hierro 

 Cobre 

 Aluminio 

 Carbón 

 Aceites crudos de petróleo 

 Aceites refinados de petróleo 

 Gas natural 

 Vehículos de transporte de pasajeros 

 Oro no monetario 
 

Sector Externo
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 En cuanto al sector externo, podemos ver que la economía australiana presenta  una 

situación de déficits estructurales, principalmente en la cuenta corriente.  En promedio, entre los 

años 2006 a 2010, el saldo negativo en la cuenta corriente fue de 4.6% en términos de PIB, 

mientras que la balanza comercial, mantuvo un promedio negativo de 1%, los cuales no 

representan una amenaza para la solvencia de las cuentas nacionales. 
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Cuentas Fiscales – Balance 
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Aquí se puede observar que el gobierno australiano proyecta una deuda neta creciente en 

los años siguientes, dado que emitirá deuda sin aumentar activo. Ese aumento de deuda neta se 

destinará a financiar los déficits fiscales proyectados. Los mismos responden a mayores gastos 

previstos para la educación, la salud y jubilaciones. De cualquier forma, pese a este aumento 

proyectado, la deuda neta será solo levemente superior al 10 % del PBI y la bruta que devenga 

intereses (sin netear activos financieros en poder del gobierno) será de alrededor del 20 % del PBI.  

En los siguientes años, la variación del monto de bonos del estado será: 

2010/11 2011/12 2012/13

Government 

Securities 31,87% 14,71% 4,33%  
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 Analizando con mayor detalle, podemos observar que las principales erogaciones 

del gasto público están en las transferencias corrientes, principalmente a través de los “Current 

Grants” y los “Personal Benefits” los cuales representan para el año 2010: 

 

Current 

Grants/Total 

current 

transfers 

Current 

Grants/Total 

Expense 

Personal 

Benefits/Total 

Current 

transfers 

Personal 

Benefits/Total 

Expense 

2009/10 49% 30% 47% 29% 

2010/11 48% 31% 48% 30% 

2011/12 48% 31% 48% 31% 

2012/13 47% 31% 48% 31% 

  

Y están compuestos de la siguiente manera: 

Current Grants (Subvenciones Corrientes) 
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Personal Benefits (Subsidios a las personas) 

 

 

 

 


